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M CARKETS  [Tyzdei, ktory otvoril Brexit
Kurzy indexov a akcif st zatvaracie

V Eurépe boli zverejnené data z Nemeckého institatu Ifo. Index merajici biznis klimu hodnoty z predoslého obchodného dita
vzrastol z 111.1 na 112.3, analytici ocakavali pokles na 111. Index merajici odakavania yZzp

vzrastol z 104.2 na 105.7, analytici oakavali jemny narast na 104.3. Aktualne podmienky su o

podra Ifo indexu lepsic, vzréstli z 118.4 na 119.3, ocakavany bol pokles na 118.3. Pozicky v X BODY yyr, YbZMenaza
Eurozone rastli na medziro¢nej baze 0 2.3%, v sulade S ofakavaniami analytikov, po Spolo¢nost Mena tyzden rok
predoslom vysledku na Grovni 2.2%. V USA boli zverejnené data indexu Dallaského Fedu v ) ) )
sektore vyroby. Tento index klesol z 24.5 na 16.9, o¢akavany bol jemnejsi pokles na 22 SIRESAX GEEE 3049 07 6.3
bodov. Akciové trhy su pod vyraznym tlakom, odkedy investori stratili vieru v schopnosti &g _ px BODY 9812 -0.1 9.0
Donalda Trumpa sphit’ svoje sluby po tom ako jeho snaha o reformu zdravotnictva skonéila ' ' '

fiaskom. Novy prezident USA reformu stiahol pred tym, ako za fiu mohol zakonodarny zbor CEZ . czK 4360 -0.6 4.0
zahlasovat’, vzhl'adom na nedostato¢n(i podporu. Komercm b. czx 9400 -17  -105
Utorok v Eurdpe boli zverejnené najmi data zo $védska, kde obchodna bilancia klesla z 0.6 Unipetrol CzK 2296 07 27,0
miliardy SEK na 0, pri ocakdvanom naraste na 3 miliardy SEK. Maloobchodné trzby v PL-WIG20 BoDY 21760 -2,6 8,9
krajine zase vzrastli na mesacnej baze 0 0.2% po predoslom raste 0 1.7% a pri odakavaniach KGHM PLN 115,8 -3,5 52,2
na trovni 0.3%. Na ro¢nej baze rastli 0 2.7%, rovnako ako v predchadzajucom obdobi, pEkKAO PLN 132,1 -22 -19,8

pricom analytici o¢akéavali spomalenie rastu na 2.4%. Priemyselné objednavky v Taliansku  pxN Orlen
klesli o 2.9% na mesatnej baze, po raste 0 3%. V USA boli zverejnené data
vel'koobchodnych zasob, ktoré rastli na mesacnej baze 0 0.4% po predoslom poklese 0 0.2%
a pri o¢akavanom raste 0 0.2%. Priemyselny index Richmondského Fedu rastol z 17 na 22

PLN 100,0 -53 35,3
PKO BP PLN 32,1 -37 15,3
HU - BUX BODY 316343 -1,4 19,6

bodov pri ogakavanom poklese n 16 bodov. MOL HUF 198000 -3,1 19,3
V Eurépe Vv stredu prislo k oficialnej aktivacii ¢lanku 50, teda Velka Britania zacala svoje Mtelekom  HUF 480,0 -1,8 53
dvojroéné obdobie, pocas ktorého si bude s EU dohadovat’ pravidla d’alsicho fungovania po OTP HUF  8093,0 -2,2 16,8
odchode z EU. Premiérka UK, Theresa May, v liste adresovanom predstavitelom EU, zvolila Rjchter HUF  6570,0 1.4 19,5

priatel'sky ton a vyzerd to skor na jemnejsi Brexit ako sa o¢akdvalo. Média pisali 0 snahe 0 5y - ATx

. . o BODY 2828,8 -0,0 24,6
priatel'sky rozvod. Z makroekonomického kalendara zaujali Nemecké ceny dovozu, ktoré na

roénej baze rastli 0 7.4% po predoslom raste o 6% a pri ocakavaniach na urovni 7%. Na Erste Bank = EUR 305 -05 26,3
mesacénej baze doslo K rastu 0 0.7% po raste 0 0.9% a pri o¢akavanom spomaleni na 0.3%. V Omv AG EUR 369 26 49,2
USA boli zverejnené data akajucich predajov domov, ktoré rastli na mesacnej baze 0 5.5% Raiffeisen  EUR 212 09 589
po predoslom poklese 0 2.8% a pri ogakavaniach na Grovni 2.4%. Na ro¢nej baze doslo k Telekom AU EUR 64 26 19,2
rastu 0 2.6% po predoslom raste 0 0.4% a pri o¢akavaniach na trovni 0.5%. Zasoby ropy v DE - DAX BODY 12312,9 2,1 23,6
USA rastli 0 0.8 miliéna barelov po predoslom raste o skoro 5 milionov barelov a pri g oN EUR 75 26 0,3

ocakavaniach na trovni 1.3 miliona barelov. Ropa po tychto datach pokracovala v raste, Siemens EUR 1284 33 378
ktory sa tiahol celym obchodnym diiom, severomorské ropa Brent prekonala hranicu 52 USD Allianz EUR 173'7 2'4 21’5
za barel, pri¢om americka I'ahka ropa WTI sa obchodovala za viac ako 49 dolarov za barel. ' ' '

Vo stvrtok sa na zadiatku obchodnej seansy v Eurépe vyhlasoval KOF ekonomicky FRA-CAC40 BODY 51225 20 168

barometer za oblast’ Svajéiarska, ktory skongil na hodnote 107,6, pri predpokladanej urovni = Total SA EUR 474 26 18,4
1,6. Europsky podnikatel'sky sentiment je na hodnote 0,82, ocakavala sa hodnota 0,9. BNP Paribas EUR 62,4 3,3 41,1
Vyhlasovala sa aj spotrebitel'ska dovera, ktora skonéila na hodnote 107,9, pri predpoklade = sanofi-Avent. EUR 84,6 21 19,4
108,3. Medzi najsledovanejsiu makroekonomicku spravy patrila predbeznd inflacia V. oL - AEX Bopy 5165 1.0 17.4

Nemecku, ktora medzimesatne rastie o 0,2 %, pri predpokladanom raste o 0,4 %. ' ’ ’
N - ) e T ' RoyalDutch  EUR 246 1,9 153

M ¢na zmen na 1 1,6 %, pri pr klade 1,9 %. Vzh! n Z I’ ' ' '
edziro¢na zmena je na urovni 1,6 %, pri predpoklade 1,9 %. Vzhladom na to, Ze podla Unilever NV EUR 466 01 18.2

predbeznych sprav inflacia v Nemecku Kklesne, mozeme odakavat’ Ze poklesne aj v celej
Eurépskej tnii a to predovietkym kvoli vyrovnaniu cien ropnych produktov z minulého roka, | BE-BEL20  BODY 38170 19 132
Taktiez mdzeme odakavat zmensenie rozdielu medzi klasickou infliciou CPI a jadrovou GDF Suez EUR 133 56 -2,6
inflaciou. V zemi za velkou mlakou sa dnes vyhlasoval finalny rast HDP USA, ktory mierne = InBev NV EUR 102,9 0,5 -5,8
pred¢il o¢akavania analytikov na urovni +2 % a skon¢il na +2,1 %. Ako d’alsie sa vyhlasovali RO - BET BODY 8069,3 1,1 19,8
aj ziadosti 0 podporu v nezamestnanosti a tie rastli o 258 tisic, pri ocakavanom raste 0 248  gpp RON 123 1.0 17.6
tisic.

Posledny deni v tomto tyzdni sme v Europe zacali spravou z Nemecka 0 maloobchodnych Petrom RON 03 00 26,0
trzbach. Tie naréstli 0 1,8% pricom prekonali otakévania 0,7% a rovnako to predstavuje BG-SOFIX BODY 6340 -09 420

nérast oproti poslednému poklesu -1,0%. Francizske vydavky spotrebitelov tiez padli o - CB BACB BGN 70 00 55,6
0,8%, kym sa rovnako predpokladal rast o 0,3%. Predbezna mesaéna zmena cenovej hladiny = Chimimport BGN 1,5 -1,4 31,4
vo Franctzsku je 0,6%, 0,1% pod ocakdvanim. Zmena nezamestnanosti v Nemecku je ' SI-SBITOP Bopby  774,7 -2,1 6,7
pozitivnych -30 tis. Predpoklad -10 tis. robi tento vysledok o to pozitivnej§im. Bezny Gcet = krka EUR 522 1,6 -152

Velkej Britanie je -12,1 mld. libier. Velka Britania piatok ponikla aj zrevidovanii zmenu
podnikatel'skych investicii, tiez kvartalne, s vysledkom -0,9%. Predbezny odhad
spotrebitel'skych cien v Eurozéne na ro¢nej baze je 1,5%, 0,3% pod ocakavaniami.

Petrol EUR 336,1 -3,3 20,0
HR-CROBEX BoDY 1989,3 -58 19,1

Americky kontinent ako prvé priniesol mesacni zmenu Hrubého doméiceho produktu INA-IL. nafte Rk 26633 0,1 4.4
Kanady, ktory naréstol 0 0,6%, &im prekonal oakavania 0 0,3 Index nakupnjch manazérov z  TR-ISE N.30 Bopy 109013, .17 6,5
Chicaga naréstol 0 0,5 bodu viac ako ofakavania 57,2 bodu. Predchadzajici udaj bol 57,4 Akbank TRY 85 -4,0 6,4
bodu. Na konci tyzdha vysiel aj revidovany index spotrebitel'ského sentimentu Univerzity v = iS Bankasi TRY 6,6 -1,0 42,3

Michigane. Tento barometer nalady spotrebitel'ov po revizii ubral o 0,9 bodu, no aj tak sa
drzi na vysokej pozicii 96,9 bodu.

Z korporatnych akcii sme si za uplynuly tyzden v indexe DAX zvolili spolo¢nost RWE AG,
ktora je Sirokym producentom distribatorom elektrickej energie a energetickych komodit ako
zemny plyn, ¢i uhlie. Akcie tejto spoloénosti naznacuju obrat v trende smerom K rastu.. Vo
francuzskom indexe CAC nas zaujali akcie spolo¢nosti Nokia OYJ, ktoré si zaginaju budovat’

rastuci trend. VYPRACOVAL
Tento tyzdefi zaujmu tovarenské objednavky v Nemecku. V pondelok sa v USA bude
zverejiovat’ index nakupnych manazérov vo vyrobnej sfére. Tento index bude zverejneny aj Matej Krajéovi¢

pre Velkd Britaniu. Nasledujici den Britania zverejni aj index manaZérov v stavebnictve.
V USA tiez prinesie aj index ndkupnych manazérov v nevyrobnom sektore a rovnako tak aj
Velk4 Britania. Posledny defi tohto tyzdiia prinesie velku porciu ekonomickych dat od CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.

Analytik

vyrobnej produkcie Britanie, cez priemerni hodinovi zarobky v USA az po zmenu Pribinova 6. 811 09 Bratislava
zamestnanosti mimo polnohospodarstva. o .
e-mail: info@capitalmarkets.sk
EUR RWE vs DAX EUR NOKIA vs CAC
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. Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
10l 3 k stratdm. Spolo¢nost CAPITAL
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regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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